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苹果红了之后 



主要内容 

• 苹果，行情不会缺席 

 

• 盘面反映成本，需求主导未来 

• 仓单成本 

• 月间价差 

 

• 增产预期注入，重新定义起点   



苹果：行情不会缺席 



盘面反映成本，需求主导未来 

 

 

收购
价格 

减产 

心态 

质量 

消费
价格 趋势 

库
存 

仓单成本的计算： 
 收购价3.4-3.6

元/斤（商品率
60%，剩果降档
销售） 

 代办、短运、
分拣：0.5~0.7
元/斤 

 事前仓储：
0.25元/斤 

 仓单仓储：0.5
元/吨/天 

 资金税收 



供给因素释放，需求主导未来 



供给因素释放，需求主导未来 
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产业 

上游 

技术面
投资者 

产业
下游 



增产预期注入，重新定义起点 

基本面（长期）： 
西北地区继续增长的种植面积 
90年代老树更新带来的增产预期 
依旧单一的种植品种 



重要声明 

      本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中信建投期货力求准确可靠，但对

这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成

个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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