


国际市场供求格局变化 
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全球食糖产量&消费量趋势 
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万吨 美分/磅 ICE#11价格与全球供求平衡对比 

供求平衡（左轴） 
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印度超越南巴西，成为全球最大产糖国 
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印度糖期末库存变化 
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南巴西与印度产糖量变化 

南巴西 印度 



印度糖业压力之源 
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印度甘蔗与竞争作物价格对比 

小麦 水稻 甘蔗（右轴） 
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印度甘蔗欠款变化（截至6月底） 



印度糖出口政策及预期 
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印度卢比大幅贬值 

• 印度卢比是今年亚洲表现最差的货币，跌幅近17%，利于刺激糖厂出口 
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印度卢比对美元走势 



天气风险溢价预期 
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印度历年西南季风降雨情况 2018年印度季风降雨汇总 



天气风险溢价预期 

澳大利亚气象局预测18-19冬季发生
厄尔尼诺的概率：70% 

美国气象中心预测18-19冬季发生厄
尔尼诺的概率：70-75% 



感谢您的耐心聆听！ 
 
THANKS！ 


